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Na burze s kryptoménami —

Uvop

Na konci roku 2017 se cena jednoho bitcoinu dotkla hranice 20 000 dolart neboli vice nez
400 000 korun. V roce 2018 prochazi korekci. V bézné feci se cena vraci na Uroven o desitky
procent a tisice dolar( nizsi. Od vzniku Bitcoinu’ v roce 2009 si trh s bitcoinem podobnou fazi
ristu a poklesu prosel mnohokrat. Privodnim jevem byly rychlonazorové ¢lanky o tom, jaka
je to bublina, kolik stacilo investovat, abyste dnes byli milionafi, kolik statd by slo zasobovat
energii spotfebovanou Bitcoinovou siti a Ze bitcoin je mrtvy. Podle statistiky stranky 99bitco-
ins.com/bitcoinobituaries, ktera pocitd predpovédi o konci bitcoinu od renomovanych eko-
noml, instituci ¢i médii, byl Bitcoin v okamziku psani téchto vét pohtbivan 249 krat (bfezen
2018).

To je ale jenom jeden, a jesté k tomu zjednoduseny pohled na technologii, ktera je tady kratce,
rychle se ménia tim znesnadnuje uchopeni. Informovanéjsi autoti se (nastésti) posunuli od in-
vesti¢nich bublin, mény prekupnikd drog a matematickych cviceni o rychlych milionech k po-
drobnéjsimu informovani o fenoménu kryptomén. Na specializovanych serverech se mlzete
dozvédét, Ze cena bitcoinu pravidelné a vyrazné koriguje. Bitcoin, vyjadfeno celkovou hodno-
tou v poméru k ostatnim kryptoménam - sice ztraci své dominantni postaveni, ale blizsim po-
hledem ma stale nejvyssi hodnotu. Je mezi kryptoménami nejzndméjsi, vétsina obchodovani
na burzach probiha pres néj a kdyz ostatnim kryptoménam dojde dech, nebo v néjaké zemi
spadne hodnota mistni narodni mény, spekulanti i bézni lidé se obraci k bitcoinu.

O Bitcoinu se taky doctete, Ze zaostava svymi technickymi parametry. Nardst zdjmu koncem
roku 2017 zpUsobil zahlceni jeho sité. Cena za transakci narostla k desitkdm az stovkam korun,
¢as potvrzeni transakce narostl na hodiny. Bitcoin se na ¢as stal nepouzitelny na bézné platby.
Co se uz bézné nedoctete jsou podrobnosti o tom, jak probiha vyvoj Bitcoinu, Ze uz existuji
feSeni pro zrychleni transakci a testuji se dalsi, kterd mnohonasobné navysi kapacitu sité.

No a do tfetice nadseni z moznosti mladsich kryptomén, které vyuzitim presahuji prostou
alternativu k penéziim vede k zavér(im, Ze budoucnost patfi komplexnim kryptoménam
a technologiim na nich zaloZzenym. Tady je vhodné opatrné,mozna“, doplnéné o podminku,

velkolepé vize svych tvlrc(.

V konec¢ném dusledku plati, Ze jestli se bude pouzivat bitcoin, jiné mény nebo jejich kombi-
nace, neni dlouhodobé dulezité. Bitcoin méni zpUsob, jakym vlastnime, pouzivame penize
a jak o nich uvazujeme. Kryptomény a technologie s nimi spjaté méni zplsoby uchovavani
dat, zpUsoby, jak vytvafime a garantujeme smlouvy, nebo do jaké miry potfebujeme nebo
nepotiebujeme statni instituce a banky k zajisténi finan¢niho systému. Stale je vsak brzo
na zdsadni zavéry o jejich budoucnosti, o tom kde, a v jaké formé se prosadi, jaky bude jejich
vliv na tu kterou oblast nasich Zivotu a jak zméni nasi spole¢nost.

'Bitcoin - s velkym B je v knize pouzivan pro nazev systému, ktery umoznuje transakce kryptomény bitcoin
(malé b).



Komu je kniha uréena:

Navzdory zajmu o Bitcon je k dispozici malo? knih v ¢estiné, z nichz by ¢tenaf v ziskal v uzi-
vatelsky privétivé formé informace o jeho fungovani a pouzivani. Jednim z dlvod je rych-
lost, s jakou se Bitcoin a kryptomény vyvijeji. Za dobu nékolika mésic(, cozZ je doba potiebna
na pfipravu knihy, mGze dojit k zasadnim zménam a autor riskuje, Ze piSe vstiic neaktual-
nosti. Na druhou stranu, kdo se dnes chce zorientovat v této problematice, musi sahnout
po literature v cizich jazycich, pfipadné se vydat na ¢asové narocnou cestu studia rtznych
internetovych zdroj(, ¢asto spojenou se zdlouhavym odhalovanim relevantnich informaci.

Tato knizka je psana s cilem poskytnout pocatec¢ni informace o kryptoménach, jejich fungo-
vani, pouzivani a moznostech. Najdete v ni pfevazné informace o Bitcoinu jeho historii, vlast-
nostech a moznostech. Dale postupy, jak se nakupuje/prodava a jak jej bezpecné pouzivat.
Autordv ndzor je, Ze jesté néjakou dobu bude Bitcoin klicovou kryptoménou na trhu. Také
pochopeni jeho zaklad(l a mozZnosti usnadnuje pochopeni vyvoje, ktery v oblasti kryptomén
probihd a jehoz dlsledkem je dalSich vice nez 1400 obchodovanych kryptomén. Proto v kni-
ze najdete také informace o tom, kam sméfuje vyvoj v oblasti, jaké mozZnosti nabizeji nové
kryptomény a technologie s nimi spojené, a kde Ize nalézt aktualni informace v pfipadé, Ze se
Ctenaf rozhodnete do téchto technologii investovat sv(j ¢as a penize.

Boris Kalisky
srpen 2018

2 Na c¢eském trhu prilomova je kniha Dominika Stroukala a Jana Skalického; Bitcoin: Penize budoucnosti,
kterd Bitcoin nahlizi pohledem ekonomického liberalizmu a jako alternativy centralizovanym statnim mé-
nam. Autor z jejiho prvniho vydani cerpal hlavné pfi psani prvni kapitoly této knihy. Vice na: www.penize-
budoucnosti.cz.



Historie kryptomén —

STRUCNE DEJINY BITCOINU
(A KRYPTOMEN)

Penize a technologie

Co jsou penize? Co to je hodnota? Co je hodnota penéz? Klicové otazky, pokud chceme po-
chopit cenu a hodnotu bitcoinu a ostatnich kryptomén.

Od 20. stoleti funguje penézni systém na tzv. fiat penézich, které jsou definované jako , pe-
nize s nucenym obéhem'. Pro jeho pochopeni se musime vratit do doby zlatého standardu
a k dnes stéle rozsifené vire, Ze penize jsou kryté, nebo Ze maji vnitini hodnotu. Zlaty stan-
dard ¢ili ukotveni hodnoty papirovych penéz hodnotou zlata (a sménitelnost penéz za dané
mnozstvi zlata) se v prlbéhu dvacatého stoleti ukazal jako nefunkcni. Projevilo se to jeho
neschopnosti reagovat na nasledky prvni svétové valky a nasledné hospodarské krize. Jeho
posledni zbytky skoncily v roce 1971, kdy prezident Nixon zrusil sménitelnost dolaru za zlato.

V Cechich tento systém fungoval nepfimo. Rakousko-uherska banka nikdy neméla povin-
nost sménit bankovky za zlato. Bylo ale mozné ménit je napfiklad za dolary nebo libry, které
sménitelnost za zlato umozfovaly. Ceskoslovenska koruna méla zdkonem z roku 1927 dekla-
rovanou hodnotu 44,58 miligramu zlata. To viak za ucelem ménové a kurzové politiky, niko-
liv sménitelnosti.

Informace o kryti pfetrvévala na bankovkach a jeji hodnota byla pribézné upravovana. Na-
posledy v roce 1953 po ménové reformé, kterd kromé znehodnoceni vkladd obyvatel (napf.
kdo mél 5 000K¢ na uctu, dostal 1 000 novych korun, kdo mél 25 000, dostal také 1 000) sta-
novila obsah zlata v koruné na 0,123426 gramu. Tento obsah nijak nesouvisel s hodnotou
koruny a pretrval do konce 80. let.? Bankovky stale obsahovaly text: ,Bankovky jsou kryté
zlatem a ostatnimi aktivy Statni banky Ceskoslovenské”. Z této véty nejspis prameni pretrva-
vajici dojem, ze i soucasné penize jsou kryty zlatem. Dnedni penize jsou kryty, respektive cer-
paji svou hodnotu z viry a dlivéry. Konkrétné v schopnosti narodni banky dohlizet na emisi
(lidové - tisk) penéz a na dodrzovani pravidel finan¢niho systému. Jednim z nich je napfiklad
tzv. kapitalova priméfenost bank. Ta vyjadiuje, kolik penéz ma banka na uctu ve srovnani

" Moderni ekonomiky soucasnosti pouzivaji tzv. penize s nucenym obéhem (z lat. slova fiat — pfekladaného
jako ,at se stane” nebo ,budiz’, které se v ang. uziva jako ,z natizeni”), které nejsou navazany na zadnou
komoditu. O vynuceni se staraji prdvni normy (zékony), které orgdny statu zavadi a fidi konkrétni soustavu
penéz a upravuji aspekty jejiho obéhu a ochrany. Ustanoveni mény je vzdy pravnim aktem a ména je jed-
nim z atributd suverenity statu. Nebo jesté jinak - fiat mény jsou dnes narodni mény jako Ceska koruna.
Jejich vznik a obéh se Fidi zakony, které schvaluje parlament a spravuje je kompetentni Gfad - v CR je to
Ceska narodni banka.

2Vice k tématu napk.: stranky Ceské narodni banky - Cim je kryta ména? www.cnb.cz/cs/fag/cim_je_kry-
ta_mena.html



—  Kryptomény

s penézi, které investovala nebo pujcila klientdm. Minimum je 8 %. Na kazdych 8 korun, které
banka redlné ma, mize teoreticky pUjcit a tim vytvofit 82 korun v podobé tvéru. Kdyz pfilis
mnoho bank pujc¢i hodné penéz klientlim, ktefi nezvladaji splacet, mlze to skoncit napiiklad
ekonomickou krizi let 2007-2010. Pro spravedInost vici ¢eskym bankam a uklidnéni ¢tena-
Fe — v dobé psani knihy uvadi CNB solidni pramér nad 50 %. Vysoka kapitalova pfiméfenost
umoznuje bankam vyplacet vklady i v pfipadé, ze utrpi ztraty v disledku $patnych investic -
kdyz jejich klienti prestanou byt schopni splacet pujcky. Pro hodnotu penéz to znamena, ze
kazda koruna, kterad je v obéhu, je z&asti , krytd” dluhem véfiteld.

Ale to je stale jen ¢ast pribéhu hodnoty. Aby mohli véfitelé splacet, musi mit moznost penize
vydélat. Potfebuji pravni jistotu, vzdélani, infrastrukturu, rozumné zdanéni (at uz je to coko-
li) a dalsi sluzby v soucasnosti zajistované prevazné statnim aparatem a politickym vedenim
statu. Prosperita z toho vyplyvajici se projevuje v hodnoté mény statu. Bohuzel to pro jeji
stabilitu nestaci. Zijeme v globalizovaném svété. Pokud bychom v Cesku méli idedIné fungu-
jici narodni banku, perfektné vyladéné statni instituce pod maximalné kompetentnim poli-
tickym vedenim, stale budeme sou¢asti svéta, kde si nékteré vlady bezhlavé pudjéuji (Recko
od osmdesatych let), banky jsou ochotny pujcit na palace nezaméstnanym (hypotecni krize
v USA 2007-2009) nebo politické elity ignorujici vlastni zakony, bidu a zivoty svych obyvatel
jménem ideologického blouznéni (dnedni Venezuela).

Tim se dostadvame zpét k hodnoté bitcoinu a kryptomén. Jsou odpovédi na svét, kde je ¢ast

nim svété okamzitého prenosu informaci, kde se potfebuji pohybovat (a platit) bezpecné.

Hlavni otazka pro 21. stoleti a svét penéz a internetu muze znit nasledovné: Mizeme dal Zit
v globalni, digitalizované ekonomice a pouzivat kusy kovu a papiru omezené ¢arami na ma-
pach, které ztraceji hodnotu inflaci, slozité se presouvaji a stale na né dohlizi néjaky urad
nebo banka? A ¢im je mizeme nahradit?

Dlouho pfedtim, nez na otazku odpovédél Satoshi Nakamoto bitcoinem, vzniklo nékolik ji-
nych projektd, které ukazaly, kde jsou slepé ulicky nestatnich digitalnich penéz.

Jeden z pokust predstavil Ameri¢an David Chaun v roce 1989 v podobé systému a firmy
DigiCash, ktera provozovala ménu eCash. Chaun se vénoval 3ifrovani s pouzitim vefejnych
a soukromych kli¢{, které jsou dodneska jednou ze zakladnich technologii kryptomén. Ap-
likace téchto poznatkil v systému DigiCash umoznila uzivateliim zasifrované bankovni pre-
vody, které nemohla sledovat tfeti strana, véetné bank nebo vlady. Systém pouzivalo nékolik
bank, ale nerozsifil se a spole¢nost zkrachovala. Jednim z ddivodt byl Chauntv ddraz na beze
pecnost hranicici s paranoii a série nestastnych manazerskych rozhodnuti, které vyustily
do vzpoury jeho pracovnikl. Kazdopadné jeden ze zékladnich principl kryptomén - asymer
trické Sifrovani® - byl v praxi pouzit a pro dalsi vyvoj bylo podstatné, Ze ve spole¢nosti praco-
vali lidé, ktefi principy kryptomén posunuli dal (napf. jisty Nick Szabo; to ale pfedbihdme).
V roce 1998 prichazi Adam Back se systémem Hashcash. Pro upfesnéni: Jeho princip jiz dfive

sAsymetrické Sifrovani pouziva k utajeni posilaného obsahu dva tzv. klice: vefejny a soukromy.
Jsou to fetézy pismen, ¢isel a znakd, které pomoci Sifrovaciho algoritmu zasifruji obsah. Vefejny
kli¢ je odvozen od soukromého, ale neni mozné (presnéji statisticky extrémné malo pravdépo-
dobné) zpétné odvodit soukromy kli¢ ze znalosti vefejného. Vefejny kli¢ Ize volné distribuovat.
Bez znalosti soukromého klice neumoznuje desifrovani zpravy. Zjednodusené si subjekty pou-
zivajici asymetrické Sifrovani vyméni vefejné klice. Pfi komunikaci své zpravy zasifruji vefejnym
klicem druhé strany, kterd ho rozsifruje svym soukromym kli¢cem.
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vypracovali Cynthia Dwork a Moni Naor v roce 1992. Moni Naor spolupracoval s Davidem
Chaunem na konceptech eCashu a kdyz plijdeme v piibéhu dél, zjistime, Ze rybnicek krypto-
-odbornik je docela maly, presto ale dokazal utajit jednoho klicového.

Ale zpét k Hashcash-u. Tento systém bojoval proti emailovému spamu pomoci tzv. pro-
of of work, nebo ovéfenim vykonané prace. Pfi zaslani emailu musel odesilatel, respektive
jeho pocita¢, vénovat ¢as a vykon na nalezeni systémem uréeného cisla. Systém byl navré
Zen tak, aby na nalezeni toho spravného cisla potfeboval pocitac pfiblizné sekundu. Tim
potvrdil, Ze odesilatel posila jeden nebo jen nékolik malo emailll a nespamuje reklamami
o feseni erektivnich dysfunkci. Pokud by to prece jen zkusil, systém by naro¢nost hledani cisla
s pribyvajicim poctem spamU exponencialné zvysoval, az by pocitac zahltil a spammerovi by
se jeho ,,obchodni model” prestal vyplacet.

Princip proof of work je dnes pouzit pri miningu, nebo jak se ik téZbé bitcoinu a nékterych
dalsich kryptomén. TéZici zafizeni pfi ném soutézi o to, kdo nalezne ¢islo dané siti a ziska
nové bitcoiny. Podrobnéji si to vysvétlime v pfislusné ¢asti knihy.

Dalsim a velmi dulezitym posunem ve sméru dnesnich kryptomén byl koncept B-money,
ktery zverejnil programator Wei Dai (v roce 1998). Navrh formuloval systém pro anonymni
transakce bez zapojeni treti strany a vyzadoval vklad pocitacového vykonu (tj. Proof of work).
Vysledky by ovérovala celd komunita zapojena v siti a zapis transakci by se uchovaval ve ve-
Fejném zaznamu. Ucastnici sité by pro jeji potfeby dedikovali vykon a za tuhle praci by byl
odménovani. Transakce uchovavané ve vefejném Ucetnim zaznamu by byly verifikovatelné
kryptografickym hashem4. Dohody/transakce mély byt platné po odeslani do sité s digital-
nim podpisem (nam jiz znamé asymetrické Sifrovani). No a k Nickovi Szabovi. V roce 1998
navrhl ,,Bit gold” mechanismus pro decentralizovanou ménu, kde by ucastnici fesili kryp-
tografické ukoly a feseni by zvefejriovali na otevieném zaznamu. Dulezitym prvkem bylo
rozdéleni procesu na dil¢i Ukoly oznacené ¢asovym udajem. Tyto dil¢i Ukoly dnes najdeme
v podobé blok v blockchainu - databaze transakci bitcoinu.

4 Hashovaci funkce ma nékolik vlastnosti:

+  Jednosmérnost. Z vystupu je (extrémné) ndro¢né zjistit predlohu.
«  Odolnost vici ziskani jiné predlohy. Je ndro¢né vypocitat jakoukoliv jinou predlohu y, kterd by dala
stejny vystup jako jind predloha (nazveme ji x).
+  Odolnost vici nalezeni kolize. Je obtizné systematicky najit dvojici vstupud/predloh (x, y), pro které
h (x)=h(y).
No a kdyz pouzivdm slovo extrémné naroc¢né, tak to znamena mnoho miliont let prace viech pocitacd, kte-
ré v soucasnosti mame na planeté. Bitcoin pouziva hashovaci funkci k tvorbé a zajisténi zdznamu o transak-
cich. Tim, ze jsou ,zahashované’, a tak je (extrémné) narocné je zménit.

Hashovani si mazete zkusit: www.xorbin.com/tools/sha256-hash-calculator:
Priklad hashovani na vété (vstupu): Vim, kdo je Satoshi Nakamoto.

Tuto vétu podrobime hashovaci funkci (SHA256), tj. jeji znaky prepocitd algoritmus a zobrazi nasledujici
vystup: 174b383a038eb637e337b355f53d673c185d6aa17656e7afb07916a23410e49c

Pri textu: Nevim, kdo je Satoshi Nakamoto (pfidali jsme 2 pismena) dostaneme:
aa244315f61eef8c17ff5d97e6a4a42a4ff2f9f9a196519f9%ed8ad1582585b07

Mala zména docili uplné jiny vystup, v tomto pfipadé vzdy dlouhy 64 znakud. Kdybychom zadali jedno pis-
meno nebo celou knihu - vzdy dostaneme vystup o stejné délce.
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Ve stru¢nosti mizeme rok 1998 uzaviit s tim, Ze matematici a programatofi, ktefi se oznaco-
vali jako ,,cypherpunks” (nezaménovat s Cyberpunks)* neboli kryptopankaci, sdruzeni kolem
komunikaéniho portalu Cypherpunks Mailinglist, popsali principy bitcoinového protokolu.®
Jeho zdkladem byla sit, ve které si navzajem neznami Gcastnici mohou divéryhodné posilat
transakce, které podepisou kli¢i asymetrického Sifrovani a zabezpeci zahashovanim. Zapis
(Ucetni kniha) bude veftejny, Gcastnici v siti ho budou pribézné (po oznacenych ¢astech)
ovérovat, pii tom budou pomoci pocitact fesit kryptografické ukoly a budou odménovani
za vypocetni vykon, ktery siti vénuji pro jeji fungovani. Teorii bychom méli. Jak jsme ale vidéli
u projektu DigiCash Davida Chauny, ani dobry plan nemusi prezit setkani s realitou.

V nésledujici ¢asti si ukaZzeme pfriklady projekt(, které z velké casti doplatily na to, ze byly cen-
tralizované (jejich vedeni tvofilo nékolik vefejné znamych osob), nebyly pfipraveny na hroz-
by rodiciho se digitalniho svéta, a hlavné narazily na zakon a statni instituce chranici dolar.

Pfedtim si jesté pfipomeneme nékolik fenoménu internetového boomu na pfelomu milék
nia. Kolem spolecnosti, které podnikaly, chtély podnikat, pfipadné jen predstiraly podnikani
na internetu, se vytvofila vina pfehnanych ocekavani. Spole¢nosti si zakladaly webové stran-
ky a ménily ndzvy s pfiponou .com (v ang. vyslovované jako dot-com), aby profitovaly z na-
kupni horecky a prodaly své akcie za premrsténé ¢astky, které nereflektovaly jejich hodnotu.
Dot-com bublina nakonec splaskla. Nezkuseni investofi, ¢asto lidé bez zakladnich znalosti
akciového trhu zlakani vidinou rychlych penéz, pfisli o penize. Zkuseni spekulanti a Stastlivci
naopak vydélali a mnozstvi spole¢nosti zaniklo. Zaroven tento boom pfinesl na trh s inter-

HASDAG COmRORTE, B, TV - o

-

I .

016 1et pordéji !,J :

3 -
A

A jak krdsni ten | e

imternet wydiliva! d
Py

w :

Internet je | Budeme tomu Fikat bublina HJ -
budeumest | a ted'uvidime, co internet umi Y -

] |
. ’k-ﬁle"LI ﬁirr}
| | i W
SRTLE Vi
]

3 .-‘n"h:

= - = - - - - - - - - = ot e

& Bk T N b - k-

Kdyz se rekne dot.com bublina. Zdroj: www.tradingview.com

* Cypherpunk-aci se vénovali programovani, bezpecnosti a hlavné zabezpeceni komunikace na internetu.
Cyberpunk je subkultura a subzanr science fiction, kde vyspéla technologie, uméla inteligence, ¢asto under-
groundovi hackefi nardzi na distopickou realitu rozpadl|é spole¢nosti pod kontrolou velkych korporaci.

6 Komunika¢ni protokol ¢i protokol je soubor pravidel, které pouzivaji programy anebo operacni systémy
na komunikaci mezi koncovymi body komunika¢niho systému (v telekomunikacich ¢i vypocetni technice).

10



Historie kryptomén —

netovymi technologiemi kapitdl. Vznikly spole¢nosti jako Amazon, Google ¢i Ebay. Zacalo
pomalé budovani rychlejsi infrastruktury, hledani obchodnich modeld, bezpec¢nostnich stan-
dardd, zékaznika...

V této dobé, v roce 1998, vznika sluzba PayPal. V roce 2000 ji koupil Elon Musk a vznikl prvni
platebni systém, ktery propojil kreditni karty, emailové Ucty a pres internet obchodniky se
zakazniky v pohodli domova a internetového prohlizece. Jeho Uspéch ukazal na obrovsky
trh s elektronickymi platbami, v némz chtéli vydélat i poskytovatelé anonymnich transakci
s pomoci alternativnich penéz.

E-gold

Jeste pred PayPal, v roce 1996, vznikla spole¢nost E-gold. Nabizela online platby a mobilni
platby pro jednotlivce a obchody pomoci vlastni mény, ktera byla kryta fyzickym zlatem ulo-
Zenym u spolec¢nosti. Systémy spolec¢nosti mély tu smlu, Ze se staly obéti prvnich phishin-
govych utokl a zneuziti nedostatkl tehdejsich operacnich systém a prohlize¢l na ziskavani
Udaju od jejich uzivatel(. Tyto Utoky spolec¢nost jesté ustala. Jeji konec nastal s teroristickymi
utoky z 11. zafi a naslednym zptisnénim legislativy proti prani penéz a financovani terorismu
- tzv. Patriot act. Spolecnost se dostala do sporu s vlddou a pres spolupraci a snahu vyhovét
novym legislativnim pozadavkdm ji opatieni soud, negativni publicita a nasledna ztrata du-
véry klientd prinutily ukoncit ¢innost. Pfesto do roku 2009 dokazala firma pfilakat a obslouzit
5 miliond ucta.

Bernard von NotHaus a Liberty Dollar

Mimo to, Ze zalozil Svobodnou marihuanovou cirkev v Honolulu, byl i tvGircem mény ,Liberty
Dollar”. V praxi se jednalo o stvrzenky za uskladnéni zlata a stfibra, které mély podobu pa-
pirovych a kovovych minci, pfipadné byly elektronické. Ideologicky zdmér vyjadfuje nazev
organizace, ktera ménu provozovala: Narodni organizace pro zruseni Federalniho rezervniho
systému a Zakonu o vnitinich pfijmech. Americké urady se chvili neumély vyjadfit, nakolik je
to legalni, ale nakonec von NotHouse obvinili a odsoudili za vyrobu a distribuci minci ,,po-
dobnych mincim Spojenych statl americkych”.

Goldfinger Coin & Bullion group

Digitalni ménu e-Bullion vazanou na zlato zacala v roce 2000 poskytovat také firma Goldfin-
ger Coin & Bullion group. Sluzby zahrnovaly nakup digitalni mény kryté zlatem pomoci stan-
dardnich bankovnich uctd, debetni kartu umoznujici platbu a vybér v americkych dolarech
a tzv. CRYPTOKkartu, kterd umozriovala uc¢inné dvoufazové zabezpeceni Gctu. Jenomze v 1été
roku 2008 se zakladatel Jim Fayed ocitl ve vézeni za nelicencované prevody penéz a pozdéji
byl odsouzen za ptipravu vrazdy své byvalé manzelky. Dnes ¢eka na trest smrti. Jeho spolec-
nosti ukoncily ¢innost a jejich zdroje byly zabaveny vladou USA bez nahrady klientdm.

Arthur Budovsky

Problémy s licenci, dokonce dvakrat, mél i Arthur Budovsky. Mezi lety 2002 az 2006 provozo-
val sluzbu Golden Age. Po prvnim soudu za poskytovani ilegalnich finan¢nich sluzeb vyvazl
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s podminkou. Za dal3im podnikanim se pfesunul do Kostariky a spustil Liberty Reserve. Sluz-
ba umoznovala nakup digitalni mény kryté zlatem, dolarem ¢i eurem bez nutnosti ovéfeni
totoznosti majitele uc¢tu. Budovsky byl zat¢en v roce 2013 a obvinén z prani penéz. V roce
2016 byl odsouzen na 20 let ve vézeni.

Uvedené pfibéhy maji mnoho spolec¢ného. Ukazaly potencidl nestatnich/digitalnich penéz.
Pro uUplnost ale dodejme, Ze jak na strané legitimniho podnikani, tak i pro ucely prani, nebo
odklonéni penéz. Kazda ze spole¢nosti bruslila na tenkém pravnim ledé, a i v pfipadé upiim-
né snahy o legalni podnikani se ¢asem dostaly do ,,sparQ“ justice. To bylo usnadnéno tim, ze
vsechny byly provozované skrze centralizované v registrech zapsané spolec¢nosti identifiko-
vatelnymi osobami, na které mohla byt vznesena obvinéni a mély odstavitelné ucty. Uvede-
né projekty kryly své mény pomoci cennych kov(, to jim sice dévalo velkou miru dlvéry - vira
v kryti zlatem je zakofenéna celosvétové - ale zarover to vyzadovalo tézkopadné skladovani
a umoznovalo odstaveni firmy od podkladovych aktiv (Ufady mohly zlato snadno zabavit).
Digitalni ména potfrebovala jiné zaklady.

Nez se objevil Satoshi Nakamoto, udaly se dvé dllezité véci. Té prvni jste si moznda nevsimli,
protoze se udéla nékde v Africe. Zato ta druha chvili vypadala jako konec svéta.

Za¢neme tou v Africe. Oproti tzv. globalnimu severu, do kterého patti i Ceska republika, ¢eli
obyvatelé zemi tretiho svéta (neboli globalniho jihu) ve vztahu k finan¢nim sluzbam mnoha
problémm. Jejich staty maji nestabilni mény, Spatnou dopravni a komunikac¢ni infrastruk-
turu pfi velkych vzdalenostech mezi relativné malymi sidly. Pro banky je naro¢né vybudovat
tam své pobocky a poskytovat financni sluzby. Pobocka ve visce s par desitkami obyvatel
je nerentabilni. Kromé dopravni nedostupnosti komplikuje situaci také nizka finan¢ni gra-
motnost (a viibec gramotnost), nedostatky v pravni ochrané véfitelli (a vymahani dluh),
neschopnost statni spravy evidovat a legitimovat obyvatele, pfipadné nemoznost dolozit
svou adresu (zakladni podminky pro zfizeni osobniho Uctu).V roce 2014 bylo v zemich OECD
na 1 000 obyvatel 1 450 bankovnich G¢tl, v nékterych castech Afriky toto cislo klesalo pod
300.” U bankomatt byl pomér jen 5,8 zafizeni (subsaharska Afrika) vici 75 (na 100 000 oby-
vatel)® v OECD: Dostupnost bankomatt dale omezuji vzdalenosti, nedostatek dopravnich
prostiedkd, vypadky bankomatl z dlvoda vypadkU elektriny, servisu a doplriovani pené-
zi. Tento stav ma na prosperitu africkych zemi zasadni vliv. Obyvatelé maji ztizeny ptistup
k hotovosti a musi ji kompenzovat vyménnym obchodem. Uvéry jsou, za predpokladu, Ze se
k nim obyvatelé viibec dostanou, drahé, coz omezuje moznosti investovat do rozvoje, a jesté
snizuje konkurenceschopnost kontinentu.

Nastésti dostupnost mobilnich sluzeb pfekonava malé pokryti bankami a bankomaty. V roce
2002 si britska organizace Gamos vsimla, ze obyvatelé Ugandy, Ghany a Botswany pouzivaji
kredit (pfedplacenych karet do mobilnich telefon(l) jako ndhradu za penize abankovni
prevody. Misto posilani penéz si posilali kredit do telefond a ten prodavali dal. Pokrocilejsi
verzi predstavila firma mCel v Mosambiku (2004) a v roce 2007 vznikla M-Pesa (M - mobilni,
pesa - svahilsky penize) v Keni. Sluzba se do roku 2018 rozsifila do 10 zemi k 29 miliontm
zakaznika, pro které zajistuje vklady, prevody a vybér penéz, platby uc¢tl, nakup kreditu, pre-
vody mezi bankovnim U¢tem a omezené Uvéry a pojisténi. Kromé pozitiv pro rozvoj chudych
zemi ma tato forma digitalnich penéz a bankovnictvi dalsi implikace. Jednou z nich je po-

7 Data - African Development Bank, The Banking System in Africa: www.afdb.org/fileadmin/uploads/
afdb/Documents/Knowledge/AEB_Vol_6_lssue_5_2015_The_Banking_System_in_Africa__
Main_Facts_and_Challenges-10_2015.pdf

¢ Zdroj viz: data.worldbank.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5?view=map
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znatek, Ze nepotrebujeme banky k tomu, aby existovaly bankovni sluzby. Respektive na to,
abychom mohli pfesouvat néjakou formu hodnoty rychle a bezpecné, staci primarné vhodny
komunikacni protokol a spojeni. Banka prestava byt instituci a stava se sluzbou.

V dobé, kdy se v Africe rozvijela mala revoluce, zacaly si americké banky uvédomovat, ze puj-
Cily pfilis mnoho penéz piilis mnoha lidem, ktefi pfilis ¢asto nemaji na to, aby své pujcky spla-
tili. Tyto rizikové pujcky byly navic sofistikované transformovany a prodany dalsim bankam
a investordm, casto s nesprdvnym ratingem, podle kterého se jednalo o bezpecné produkty,
u nichz nehrozi ztrata hodnoty. Nakoupili je banky a jejich klienti po celém svété, ¢imz se
problém rozsifil do podoby svétové ekonomické krize.

Ve strucnosti

2007 - Zacina krize na trhu s nemovitostmi, véritelé v USA nedokazi splacet bankam rizikové
hypotéky, krize zasahuje velké banky v USA a EU, kterym chybi penize.

2008 - Krize naplno zasahuje svétovou ekonomiku. Krachuje banka Lehman Brothers, ame-
ricka vlada planuje zadchranné balicky pro stabilizaci soukromych bank. K zachrané bank pfi-
stupuje i Velka Britanie. V eurozéné dochazi k ekonomické recesi.

2009 - VIady USA a EU pokracuji v podpore svych ekonomik pomoci garanci a poskytnuti fi-
nanci (zachrannych bali¢k(). Klesaji mzdy, investice, HDP..., roste nezaméstnanost.

2010 - Ekonomika USA se zac¢ina pomalu zotavovat, EU fe$i problémy Recka, Irska, Spanél-
ska...

Kde pfesné byla pri¢ina krize? Nezodpovédné banky? Staty, které nedostate¢né nastavily
pravidla? Obc¢ané a podniky si nezodpovédné pujcovali? Z disledkd ndm zbylo nékolik po-
nauceni, které maji vyznam pro hodnotu kryptomén.

- Banky jsou ,too big to fail” (pfilis velké, aby zkrachovaly), a vlada je proto zachrani z dani
obcan(l. Zaroven jsou pfilis silné — finan¢né a lobbisticky, takze dokazou ovlivnit zakony
a moznosti statni kontroly svého podnikani. Zisky tu¢nych let jsou privatizovany (inkasuji
je akcionafi a vrcholovy management). Ztraty socializovany (zachrana bank, rekapitaliza-
ce, dokonce i tzv. zlaté padaky ¢asto financuje stat z dani).

«  Stat neni schopen priibézné reagovat. Jeho aparat nedokaze vcas rozeznat krizi, protoze
jeho mechanismy jsou pomalé a pod vlivem zajmovych skupin. Reseni na posledni chvili
pociti vSichni ob¢ané (narlst zadluZeni, pokles kvality statnich sluzeb, nardst dani).

«  Obcan nema alternativu ke statnim penézdm, které spravuji banky. V podstaté je az treti
v pofadi. Opatfeni statu rozhoduji o cené jeho penéz. Banky maji moc nad jeho u¢tem
a nad informacemi o jeho ekonomické aktivité a navic mu (obcanovi) oba subjekty mo-
hou omezit pfistup k penéziim. Alternativy (napf. vyménny obchod, péstovani vlastniho
jidla, vyroba energie z vlastnich zdroj(, pouziti drahych kovi) jsou ekonomicky neefek-
tivni, hlavné pfi koncentraci obyvatel do mést.
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Strucna historie bitcoinu

2008-2009

Déjiny bitcoinu,,oficialné”zacaly v roce 2008. 18. srpna byla registrovana doména bitcoin.org.
Stale funguje a je rozcestnikem k informacnim zdrojlm o bitcoinu. 31. fijna uverejnil Satoshi
Nakamoto ¢lanek (nebo také White paper): Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System9,
v némz popsal, pro¢ je podobny systém dulezity (aby dvé strany mohly spolu obchodovat
bez nutnosti, aby nékdo treti transakci garantoval a vstupoval do ni), a jak bude fungovat
(podrobné si popiseme pozdéji). V lednu 2009 Nakamoto zverejnil bitcoinového klienta, tj.
program, ktery umozniuje zapojeni do bitcoinové sité, tézbu bitcoinu a transakce. Ve stejnou
dobu Nakamoto tézi prvnich 50 bitcoin(, které vznikly spolu s tzv. ,,blokem genesis” neboli
prvnim blokem blockchainu - Gcetni knihy, ktera bude od tohoto momentu evidovat viech-
ny transakce bitcoinu. V prvnim bloku byla zprava: The Times 03 / Jan / 2009 Chancellor on
Brink of Second Bailout for Banks. Odkazovala k ¢lanku britského deniku The Times daného
data, ve kterém se piSe o dalSim baliku finan¢ni pomoci bankdm zasazenym finan¢ni krizi.
Kromé dukazu o datu vzniku Bitcoinu poukazuje tato zprava na finan¢ni marasmus, pro ktery
by mohl byt bitcoin alternativou. Po zvefejnéni kddu se pfidavali nad3enci, ktefi zacali novou
ménu a technologii testovat, posilali si transakce a navrhovali Upravy. V roce 2010 Satoshi
Nakamoto prodal své pfistupy k doménam bitcoinu a ulozistim kédu Gavinu Andersenovi -
jednomu z klicovych ¢leni komunity a prestal zasahovat do vyvoje.

2010

Kromé prvnich verzi bitcoinového protokolu po Nakamotovi zGstaly statisice bitcoin(, kte-
ré stihl vytézit v jeho nejrannéjsich dobéch, kdy se tézbé vénoval jen on. Po svém stazeni
do ustrani je nepfesunul a tyto bitcoiny pravdépodobné jiz nikdy nezméni majitele.

Jednim z ddvodu je, Ze by to okamzité vyvolalo novou vinu patrani po skute¢né identi-
té Satoshiho Nakamota. Tomu uz se vénovala velka média, zastupy nadsenctl a podle né-
kterych tvrzeni i americké tajné sluzby. Pry ze strachu, Ze by bitcoin mohl byt zbrani Ciny
nebo Ruska. Postupné byla rozebrana veskera komunikace a texty, které Nakamoto napsal,
a stejné tak informace, které o své identité zanechal (napfiklad Ze je Japonec narozeny 5.
dubna 1975). Analyzoval se jeho jazyk a slovosled z doby, kdy své pfispévky (maily, disku-
ze na forech) publikoval. Zkoumaly se védomosti, které byly potiebné k vytvoreni Bitcoi-
nu. Kromé konspiracni roviny, komplexnich analytickych technik, pribéhd patrani i osudu
jednotlivych podezielych, je pfibéh hledani identity tvlrce Bitcoinu i konstatovanim, ze je
stale mozné se digitalné ztratit.

Co dnes mUzeme Fici, je, Ze to nemusi byt jednotlivec, ale skupina. Urcité s pokrocilymi zna-
lostmi z programovani, kryptografie, pocitacovych siti. V podezfeni se tim padem ocitli jako
jednotlivciijako skupina ¢lenové komunity kryptopankacd, které jsme zminili v ivodni kapi-
tole (naptiklad Wei Dai, Nick Szabo) a dalsi ze skupiny Hal Finney, ktery rozvijel koncept pro-
of of work. Stejné tak byli v podezfeni prvni ¢lenové bitcoinové komunity jako tfeba Gavin
Andersen. Postupné se objevovala dalsi jména, véetné napfiklad irského studenta Michaela

° Preklad napfiklad tu: jakfungujebitcoin.blogspot.com/2015/06/slovo-vynalezce-bitcoinu_14.html, v ang.:
bitcoin.org/bitcoin.pdf
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Cleara, japonského matematika Shinichi Mochizukiho, ¢i samotné americké vlady. Chvili byl
nejvazné;jsim kandidatem jisty Dorian Nakamoto, ale tak jako vsichni pfed nim, i on popfrel,
Ze by byl tvircem Bitcoinu a na jeho ne-podporu se z digitalniho zdhrobi naposledy ozval
i Satoshi Nakamoto tweetem -, Nejsem Dorian Nakamoto”.

Jednim z podezrelych byl i jisty Craig Wright — programator, podnikatel a rany ¢len bitcoi-
nové komunity. Wright se jako jediny vazny kandidat k aliasu vefejné hlasi a pokusil se to
dokazat pomoci kryptografickych klich, které patfily k prvnim vytéZzenym blokim bitcoinu.
Jeho diikazy se po podrobném rozboru ukazaly jako nepriikazné a Wright za pfivlastnéni Na-
kamotovy identity sklidil pfival kritiky. Zajimavou spekulaci je, Ze Wright opravdu je Satoshi
Nakamoto a jako dal3i projev své geniality se to pokusil neSikovné dokdazat pravé proto, aby
ho to nadobro vyloucilo z budouciho patrani po pravém Satoshim.

Pro kohokoliv za jménem Satoshi Nakomoto je rozumné z(istat v utajeni. Dnes by mohl byt
multimilionafskou celebritou, nebo klidné sedét v nékterém z americkych vézeni a bitcoin
by se vyvijel Uplné jinak. Pfipomerime si osudy podnikatel(i VonNothause, Fayeda a Budov-
skeho a jak ¢elili americkym zdkondm a justici. Nakamotovym odstoupenim z projektu se
bitcoin mohl vyvijet svobodné a jako decentralizovany systém, v némz nezélezi na tom, co si
mysli Nakamoto, ale na ¢em se shodne komunita. Ze to bylo dobré rozhodnuti, potvrdi i pfi-
klady podnikatele Charlieho Shrema nebo zakladatele ilegalniho online trzisté Rossa Ulbrich-
ta — oba byli (mimo jiné) obvinéni z prani penéz na zakladé toho, Ze nékdo nakoupil drogy
pomoci bitcoind, které ziskal od nich. Bylo by nejspi$ otdzkou ¢asu, nez by se néjaky aktivni
prokurator pokusil Nakamotovi ,pfisit” vsechny ilegalni ndkupy, nebo alespor provozovani
nelicencovanych finan¢nich sluzeb.

Vratme se do roku 2010. Kromé zmizeni Satoshi Nakamota byly ddlezité tyto ¢tyii udalosti:

Laszlo Hanyecz v kvétnu koupil dvé pizzy v hodnoté 41 USD, za které zaplatil 10 000 bitcoi-
nG. Ty nezaplatil pizzerii, ale ¢lenovi bitcoinové komunity, ktery po nékolika dnech zareagoval
na jeho vyzvu zvefejnén(l na foru, a pizzu Laszlovi objednal do Kalifornie. Zpravy se chytila
média a z udalosti se stala formativni legenda bitcoinu a nejzndméjsi z prvnich nakupu za bit-
coin. Dnes si udalost pfipominame jako tzv. Bitcoin pizza day a pomoci bitcoin pizza indexu
novinafi prepocitavaji, kolik milion( to Laszlo pfi aktualni cené bitcoinu zaplatil. Laszlo a mno-
zi dalsi, co pouzili své bitcoiny, kdyZz méli minimalni hodnotu, to samoziejmé nemohli tusit.
Kazdopadné bez jejich pokusu by bitcoin nikdy nemusel prorazit jako matka kryptomén.

V cervenci 2010 jisty Jed McCaleb ozivil svUj stary projekt, pdvodné burzu na obchodovani
s kartami elektronické hry Magic: The Gathering Online (zkracené: Mt.Gox) a prepracoval ho

Burza méla brzy vlddnout obchodu s bitcoiny.

Treti udalost: V srpnu 2010 se v kddu Bitcoinu nasla chyba, ktera umoznila vytvofit bitcoin
mimo pravidla jejich tézby. Nékdo se o to opravdu pokusil a vytvofil rovnou 184 miliard bit-
coinU. Nastésti si uzivatelé chyby i transakci viimli a béhem hodin byla chyba opravena a po-
moci nové verze klienta a tzv. forku, ¢ili rozdéleni Blockchainu, se sit vratila do stavu, ve kte-
rém byla dodrzena viechna pravidla emise.

Ctvrtou udalosti roku byl vznik prvniho bitcoinového tézebniho poolu. Cech Marek Palatinus
zaloZil Slush Pool - prvni svého druhu. Do té doby tézil kazdy za sebe. Umozriovalo to jed-
norazové velké odmény. S ristem poctu tézar(l se prodluzovala i doba, kdy se jednotlivci po-
vedlo vytéZeni nového bloku. Bitcoinovy pool umoznil sdruzit vypocetni vykon. Tézafi spo-
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